IIl.  Teorias del crecimiento economico.
Determinantes directos. Enfoques de demanda



Funcion agregada de produccion

Y, = F(K,, L, A,

u Tres determinantes del crecimiento:
Acumulacion de capital
Aumento de la cantidad de trabajo
Progreso técnico



Demanda y crecimiento

(INivel de la demanda

(JComposicion de la demanda (Cornwall). Cambios en su estructura en
el curso del crecimiento que inciden sobre el ritmo de crecimiento



Demanda global y oferta de factores

JLa oferta de factores es flexible ante incrementos en su demanda.

Trabajo: inmigracién, tasa de participacion, reserva de trabajadores
en sectores de baja productividad).

dCapital: es factor producido y la inversion de capital responde a la
demanda.

JProgreso técnico se acelera con el crecimiento.

(JEn suma, la oferta de factores y su productividad son endégenas al
sistema econdmico.



i Restricciones de demanda?

(JEn economia abierta, la restriccion mas importante es la de balanza
de pagos.

JMultiplicador del comercio exterior (Harrod), super multiplicador
(Hicks), Kaldor y Thirlwall



El modelo de crecimiento restringido por la balanza de pagos. La ley de
Thirlwall.



The nature of economic growth
A.P. Thirlwall (2002)

(JEn un modelo de crecimiento econdmico con enfoque de demanda,
la tasa de variacion del producto estara en funcion de la variacion en

el consumo, la inversion y el balance entre exportaciones e
Importaciones.

(JLa Unica variable que realmente es exdgena en este modelo son las
exportaciones.

dNo sélo tienen un efecto directo sino también indirecto al permitir
que las otras variables crezcan mas rapido (multiplicador vy
supermultiplicador del comercio exterior).

JAdem3s, las exportaciones permiten importar bienes no producidos
al interior de una economia.



Restriccion por balanza de pagos

(JEn una economia abierta la mayor restriccion al crecimiento de la
demanda es su balanza de pagos.

JUn pais no puede crecer persistentemente a una tasa superior a la
tasa que es consistente con el equilibrio en la balanza en la cuenta
corriente a menos que pueda financiar déficits externos
indefinidamente.

dincluyendo los flujos de capital, un pais debe tener una tasa
consistente con una balanza de pagos equilibrada.



Restriccion por balanza de pagos

JEn términos empiricos, existe evidencia de que muchos paises que se
encuentran en dificultades con su balanza de pagos tienen que
restringir el crecimiento aun cuando la economia tiene capacidad
productiva ociosa y desempleo.



Modelo

JEIl equilibrio en la cuenta corriente
P X=P.ME (1)

X :Valor de las exportaciones

P, precios de las exportaciones en moneda nacional
P; precios de las importaciones en divisas
M: Valor de las importaciones

E: tipo de cambio expresado como el precio doméstico de la divisa.



Modelo

(JTomando tasas de crecimiento
Py X=pstm+e  (2)

dFuncién de demanda por exportaciones
X=A(P,/P;)nz¢
JEIl crecimiento de las exportaciones
x=1(pq-P¢-e)+€(2) (3)

N (<0): Elasticidad-precio demanda de exportaciones
Z: Ingreso mundial
¢ (>0): Elasticidad-ingreso demanda de exportaciones



Modelo

JFuncidon de demanda por importaciones

M=B(PE/P,)¥Y™  (4)
v (<0) Elasticidad-precio de la demanda por importaciones
7 (>0) Elasticidad-ingreso de la demanda por importaciones
Y Ingreso nacional
dCrecimiento de las importaciones

m= y(psre-py)+m(y) (5)



Modelo

dSustituyendo ecuaciones 3 y 5 en la ecuacion 2, tenemos la tasa de
crecimiento consistente con el equilibrio en |la balanza de pagos.

Y= [(1n+y)(pg-pre)+ez]/ n (6)

Si asumimos que los precios relativos son constantes a largo plazo

Ye=¢€(Z)/n=X/ Tt



Cambio en los precios relativos

Y= [(1+n+y) (py-Pre) +ez]/ m

J El mejoramiento de los términos de intercambio (p4-p;-e), mejorara
la tasa de crecimiento consistente con el equilibrio de balanza de

pagos.

1 Si el nivel de precios de un pais crece mas rapido que el de otro, la
tasa yy se reduce si la suma de las elasticidades es mayor a cero

(1+n+y)>0



1 La depreciacion del tipo de cambio (e>0) incrementara la tasa yj si la
suma de las elasticidades precio es mayor a la unidad.

d El modelo muestra la interdependencia de los paises ya que el
desenvolvimiento de un pais (y) esta conectado al de los otros (z).



Calculations of the Growth Rate Consistent with Balance of Payments Equilibrium, 1951-1973

Change in GDP Changein Income Elasticity | Balance of Payments
Country % Exports (x) of Demand for Equilibrium
% Imports () Growth Rate
Austria 8.1 10.7 n.a. -
Belgium 4.4 94 1.94 4.84
Canada 4.6 6.9 1.20 5.75
Denmark 42 6.1 1.31 4,65
France 5.0 8.1 1.62 5.00
Garmany 5.7 10.8 1.89 5.1
Italy 5.1 11.7 225 520
Japan 8.5 15.4 1.23 12.52
Netherlands 5.0 10.1 1.82 5.55
MNorway 4.2 7.2 1.40 514
United Kingdom 27 4.1 1.51 27
U.SA. 37 5.1 1.51 3.38




Modelo con flujos de capital

P X+C=P;ME (8)
C>0 Flujos de capital medidos en moneda nacional.
Tomando tasas de cambio
O(pd+x)+(1-0)c=pf+rm+e (9)
0: Participacion de las exportaciones en el total de ingresos de divisas
1- O: Participacion de los flujos de capital en los ingresos de divisas.
c: tasa nominal del crecimiento de los flujos de capital



Modelo con flujos de capital

Yer= [(Pa-Pr-€) +(On+y)(py-pre)+0ez+(1-6)(c-pd)l/ = (10)

Suponiendo que (p4-ps-e)=0
ys= [(Bez+(1-6)(c-pd)]/ =

Dado que gz=x
ys= [(6x+(1-6)(c-pd)]/ =



¢Qué hacer para crecer mas?

dElevar el crecimiento de las exportaciones

JReducir la elasticidad ingreso de la demanda por importaciones
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