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porcentuales por dar un ejemplo. Ese 7 6 6% es equivalente al premio de riesgo de cada deudor.
Asi, cuando cambian las tasas de CETES o TIIE, varia en la misma proporcion la tasa del crédito,
aunque la sobretasa no cambia. Sin embargo, algunas entidades financieras manejan una tasa tope
con el fin de brindarle al deudor la seguridad de que su deuda no se vuelva impagable.

Ventajas

Se puede ahorrar dinero mientras las tasas de interés de referencia estan bajas y existe la
expectativa de que seguiran bajando. En general cuando los bancos prestan a tasas de interés
variables, éstas suelen ser mas bajas que las tasas de interés fijas. Debido a la posibilidad de poder
modificarlas en caso de que se presenten cambios en la tasa de referencia.

Desventajas

Las tasas de interés variable cambian segin la tasa de referencia. Por lo tanto, si se toman
préstamos con tasa de interés variable y la tasa de referencia se incrementa de forma desmesurada
por consecuencia de un proceso inflacionario, nos encontraremos con tasas demasiado elevadas y
con una deuda dificil de afrontar.

Riesgos en economias inflacionarias

El financiamiento con tasa de interés variable, en una economia inflacionaria representa un alto
riesgo. Podemos citar el caso de la crisis hipotecaria en Estados Unidos en la que aprovechando la
abundancia de dinero barato -la tasa de referencia era 1%-, el insaciable deseo de lucro y la pobre
regulacion financiera, se hizo atractivo el endeudamiento a tasas de interés variable, que se
convirtieron en tasas ajustables . Los pagos al inicio de la deuda eran muy bajos y se iban
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incrementando con el tiempo.

Esto sucedi6 entre junio de 2004 y junio de 2006, periodo de 2 anos en el cual las tasas de
referencia de la Reserva Federal subieron de 1 a 5.25%, intervalo en el cual el cargo por intereses
podria haber subido mas de 400%, dependiendo de la tasa total pactada. Convirtié en impagable el
crédito de adquisicion de vivienda a una gran cantidad de deudores.

Por lo tanto, al momento de contratar una deuda cuide que la tasa de interés sea fija, asi podra
tener mayor certidumbre de lo que va a pagar y menos riesgo de que las tasas se disparen y resulte
con una deuda impagable. En todo caso pida que en el contrato de endeudamiento le fijen un nivel
tope de tasa de interés para evitar que la deuda crezca exponencialmente.

*Doctora Maria Luisa Saavedra Garcia. Investigadora. Direccion de Posgrado e Investigacion,
Universidad La Salle. Tel.: 5278-9500 ext. 2426, E-mail: mlsg@ulsa.mx .
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