LA CRISIS DE LA DEUDA
DE AMERICA LATINA



EL CRECIMIENTO BASADO EN
DEUDA

Modelo de crecimiento hacia adentro.
Pronosticos optimistas con respecto a América Latina.
> Incremento de los precios del petroleo.

> Expectativa de incremento temporal de la tasa de interes.

Propiciaron la entrada practicamente indiscriminada de créditos a
Ameérica Latina.



Explosion de la crisis:

> Incremento significativo de la tasa de interés.

> Caida de los precios del petroleo.



CASO MEXICANO (1980-1981)

Derroche fiscal.

Conjuncion de la apreciacion del tipo de cambio y
liberalizacién de las importaciones golpearon la Balanza
Comercial.

>Recesién e inflacion crecientes.
» Fuga de capitales.

En 1982 El gobierno suspende pagos de la deuda al agotarse sus
reservas.



Precios internacionales del petroleo 1960-2030
(en USD constantes de 2007)
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Elaborado por los autores. Fuentes: &4 (2009); BP (2009).



Tasas de interés reales
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Caracteristicas de la crisis.

> La transferencia de recursos al exterior, entre América
latina y el resto del mundo se invirtio de positiva a
negativa despues de 1982 (utilidades y pagos de intereses
al exterior, y entrada de capitales al interior).

>Fuga de Capitales no registrada.

> Altas tasas de inflacion.



odelo de crecimiento hacia adentro deja paso a politicas de
corte neoliberal, basado en las exportacion y menor
Intervencion estatal.

us primeros problemas son:

> Problemas de reforma fiscal.
> Ineficiencia de las empresas estatales.

> Subsidios indiscriminados.
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Ameérica Latina (18 paises)




Porcentaje de las Exportaciones
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Los resultados de una cooperacion no pactada internacional
fueron alentadores:

Se redujeron las tasas mundiales de interés.
> Se reanudo el crecimiento de los paises desarrollados.

» Aumento el volumen de exportaciones latinoamericanas.



Dichas medidas carecieron de impacto para mitigar los golpes
de la crisis.

Dados los bajos precios de los bienes las exportaciones
latinoamericanas crecientes no reportaron un aumento real de
INgresos.

> Los Términos Netos de Intercambios se deterioraron.

> L0S NUEVOS préstamos fueron raquiticos; principalmente
provenientes de las instituciones oficiales en su mayoria.



Fallido Plan Baker, esperaba transferir recursos por cerca de
30 mil millones de dolares, entre bancos comerciales y las
IFI, a los 17 paises mas endeudados.

> El Incumplimiento del pago de servicios de la deuda por
algunas naciones, (Jamas se generalizo), provoco el efecto del
desplome del valor de mercado de la deuda (1985).



EL PLAN BRADY

Permitia a las naciones aprovechar las ventajas de los bajos
precios de la deuda en el mercado secundario.

Requeria de la liguidacion de pagos atrasados.

> Requeria adoptar una politica economica aceptable para
Washington.



olicitudes de acreedores privados internacionales y oficiales
para brindar su apoyo son:

Disciplina macroeconomica.

Reforma a la politica econémica.

La reprogramacion de los pagos y la asignacion de nuevos
préstamos dependian del FMI y del BM. Se implementaron
programas de estabilizacion y ajuste vigilados por ambas
Instituciones.



CONSENSO INTERNACIONAL
MULTISECTORIAL
(Instituciones financieras internacionales,
gobiernos de paises desarrollados y tedricos
economicos)

> Libre mercado.
>Liberalizacic')n comercial
> L iberalizacion financiera.

> Privatizacion de las empresas publicas.



