Crisis Monetaria
Internacional




Causas

® Recuperacion Europa occidental
® Mercado del eurododlar

® Deficit BP Estados Unidos



Recuperacion Europa Occidental

Expansion PIB impresionante.

Inversion extranjera directa, principalmente de EU (21-
30%).

Descenso de Eu como principal productor industrial (54%
a 41%).

® Caida de la productividad estadounidense.

Cambio flujos comerciales.
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Balanza Comercial

—France — United Kingdom== United States

—Denmark — -Spain



Crecimiento de las exportaciones
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El mercado del eurodolar

® Expansion acelerada de la liquidez privada internacional.

® 17 millones en 1964 pasa a 70 millones en 1970

® Crecimiento de los flujos de capital.

® Especulativos y de euromoneda.



Deficit en Balanza de Pagos EU

® Superavit en Cuenta Corriente.

® Pero gastos militares (39.9 mil millones en 1955 a 57.0 mil
millones en 1967) y exportaciones de capital (19.0 mil
millones en 1955 a 79.4 mil millones en 1968).



BALANZA DE PAGOS DE EE.UU.
(MILES DE MILLONES DE DOLARES)

ANOS BALANZA EN BALANZA DE CAPITALES BALANZA GENERAL
CLUENTA CTE. 1)
1957 a5 29 . 0.6
1958 0.6 -4.1 -3.5
1959 -1.4 -2.6 4.0
1960 2.5 -4.1 -1.6
1961 iz -3.7 0.0
1962 3.5 -3.9 -0.4
1963 4.4 -5.1 0.7
1964 7.0 -5.9 1.1
1965 3.3 -7.1 1.6
1966 A8 -5.9 2.1
1967 3.3 6.9 3.6
1596k 13 -3.1 «1.B
1969 0.5 -4_6 4,1
1970 123 6.3 4.0

(1) Incluye tinicamente capital a largo plazo.
FUENTE: Balance of Payments Yearbooks, International Financial Statistics,

Fu1, 1980.
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® Disminucion en las reservas de oro.
® 1958 20.6 mil millones.
® 1972 10.5 mil millones.

® Onzaoro=35dolares

® Preocupacion sobre la convertibilidad.



Cuadro 8
RESERVAS DE ORO Y DEUDAS LIQUIDAS DE EE.UU. FRENTE AL EXTERIOR
(MILES DE MILLONES DE DOLARES)

e RESERVAS DE DEUDAS FRENTE DEUDAS FRENTE TOTAL DEUDA

: ORO SECTOR OFICIAL SECTOR PRIVADO
195 195 101 76 177
190 175 1. 76 187
191 169 118 84 02
1962 161 127 84 211
1963 154 144 92 ns
1964 155 154 1 265
1965 135 154 115 %9
e 132 137 142 79
1967 121 156 158 314
1968 109 125 194 319
o 19 120 22 402
1970 1.1 201 N8 419
1971 102 o7 144 621
1972 105 76 198 775

FUENTE: International Financial Statistics (emi1), 1973.




Pool del oro

® EU, Alemania Federal, Francia, Inglaterra, Suiza, Holanda,
Belgica e Italia.

® Controlar el valor del oro y por ende del dolar.

® Exitoso entre 1960-1967, a costa de reservas en oro.

;cual era la posicion de Francia al respecto?

;que efecto tenia la actitud estadounidense en la economia
mundial?



Medidas Estadounidenses para
recobrar confianza

® Impuesto sobre igualacion de intereses sobre acciones y
obligaciones EU.

® Programa de restriccion al crédito a no residentes

® Controles sobre exportacion de capitales.

;Resultado?



Devaluacion de la libra esterlina

Causas:
® Posicion de Europa y Japon.

® Deuda de Inglaterra y perdida de reservas

Inevitable devaluacion de 14.3% en 1967



Especulacion y Fiebre del oro

® Devaluacion de la libra puso presion sobre el tipo de
cambio fijo dolar-oro.

® 1968: Reunion FMI, pool de oro y BPI.
® Politica deflacionista

® Elevar el precio del oro
® Creacion del doble mercado del oro.

;Por que se llama doble?



Efectos en otras monedas

® Devaluacion del franco.

® Crisis economica francesa (represalias por parte de EU)

® Red. Importaciones, retiro depdsitos, liquidacion adeudos, red.
Turismo y exportacion beneficios.

® 1969 dev. de 4.93 a 5.53 francos por dolar.

® Reevaluacion del marco

® 9.29% respecto al dolar.



Enmienda a FMIly DEG

® Falta de liquidez internacional
® Creacion de DEG (1967)

;cuales eran los objetivos?



